s

- — P
£atho r*..-,fi;f__h o
n oA hivveie 1Y

PIOC, TN e

p 0 e
‘ Qata Rt R0 T LA O {

e

F.A.P.S.

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS

SERVIDORES MUNICIPAIS DE SA0 SEBASTIAO
(Criado pela Lei n.° 867/92)

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO SEBASTIAO - F. A. P. S.

Aos quatorze dias do més de julho de dois mil e quatorze, na sala de reunido do
FAPS, sito a Rua Expedicionérios Brasileiros, n° 125, Centro - S&o Sebastido/SP, as nove
horas, reuniu-se o Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos
Servidores Municipais de Sdo Sebastido. Estiveram presentes o Sr. Reinaldo Luiz
Figueiredo, o Sr. Fébio André Daltoé e o Sr. Francisco Carlos Santana. A reunido teve a
seguinte ordem do dia: Aprovagdo do relatorio das investimentos do més de junho de dois
mil e quatorze e aderéncia & politica de investimentos vigente, aprovagdo do relatério do
cenario econdmico, de indicadores e desempenho da carteira do primeiro semestre de dois
mil e quatorze e apreciagdo dos indicadores do Focus — Relatorio de Mercado de onze de
julho de dois mil e quatorze (11/07/2014).

O Sr. Reinaldo deu inicio aos trabalhos apresentando a pauta do dia.

O Sr. Francisco apresentou o relatério de investimentos do FAPS do més de junho de dois
mil e quatorze e fez algumas consideragdes. A classe Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC) participa com dezesseis inteiros e vinte centésimos por cento (16,20%)
da carteira do FAPS e esta acima do limite da Resolugdo CMN 3.922/10, pois, 0 méximo €
quinze por cento (15%). O Fundo Humaitd Equity Hedge FIC FIM esta desenquadrado
quanto ao limite de aplicagdo no Fundo. A Resolugdo CMN 3.922/10 estabelece 0 maximo
de vinte e cinco por cento (25%) de aplicagdo no Patriménio Liquido dos Fundos desta
classe e 0 FAPS tem trinta e sete inteiros e noventa e dois centésimos por cento (37,92%)
aplicados no Fundo. O Fundo Humaité Value FIA esta desenquadrado quanto ao limite de
aplicagdo no Fundo. A Resolugdo CMN 3.922/10 estabelece o maximo de vinte e cinco por
cento (25%) de aplicagdo no Patriménio Liquido dos Fundos desta classe € o FAPS tem
vinte e oito inteiros e oitenta e oito centésimos por cento (28,88%) aplicados no Fundo. O
Fundo Humaita Absolute FIA esta desenquadrado quanto ao limite de aplicagdo no Fundo.
A Resolugdo CMN 3.922/10 estabelece o maximo de vinte e cinco por cento (25%) de
aplicagdo no Patrimdnio Liquido dos Fundos desta classe e o FAPS tem vinte e nove
inteiros e dezessete centésimos por cento (29,17%) aplicados no Fundo. O Fundo W7BZ J
FIP esta desenquadrado quanto ao limite de aplicagdo no Patrimonio Liquido. O FAPS tem
aplicados no Fundo vinte e cinco inteiros e cingiienta e sete centésimos por cento (25.57%),
enquanto a legislagdo estabelece o maximo de vinte e cinco por cento (25%). A classe de
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F.A.P.S.

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS

SERVIDORES MUNICIPAIS DE SA0 SEBASTIAO
(Criado pela Lei n.° 867/92)

Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) participa com cinco inteiros e sessenta e seis
centésimos por cento (5,91%) da carteira, excedendo o limite da Resolugdo CMN 3.922/10
em sessenta e seis centésimos por cento (0,66%). O Sr. Fabio fez comentarios sobre os
desenquadramentos. Disse que todos ocorreram de forma passiva, ou seja, o FAPS fez
aplicagdes abaixo do limite da Resolugdo e que houve rentabilidade média superior a
rentabilidade média das demais classes em FIDC e FII, resgates em alguns Fundos e
devolugdo de aplicagdo em outro. A classe de FIDC encontra-se com dois Fundos em
enquadramento, conforme Parecer n° 003/CGACI/DRPSP/SPPS/MPS, de 16/01/2012. Nos
Fundos Humaita Equity Hedge FIC FIM, Fundo Humaitd Value FIA, Fundo Humaita
Absolute FIA estdo desenquadrados devido a resgates de cotistas sendo necessario que o
FAPS faga resgates para o reenquadramento na Resolugdo. O Fundo W7BZ FIP esta
desenquadrado passivamente quanto ao limite de aplicagdo no Patrimonio Liquido em
decorréncia de evento de devolugdo de aplicagdo de um cotista pelo administrador. Como o
regulamento ndo permite resgates devido a caracteristica dos Fundos desta classe e estar
previsto na Resolugdo que ndo ha irregularidades no periodo de cento e oitenta dias da
ocorréncia, além de haver previsio de abertura para captagdo no Fundo, o FAPS pode
aguardar e verificar as situagdes em tese nos meses que virdo. Na classe de Fundos de
Investimentos Imobiliarios, o limite excedido deveu-se a rentabilizagdo das cotas do Fundo
de Investimento Imobiliario Golden Tulip Belo Horizonte e sendo um Fundo que ndo
permite resgates devido & caracteristica desta classe sera verificado junto ao Ministério da
Previdéncia Social, em momento oportuno, a forma de solugdo para tal tendo em vista que
ocorre a mais de cento e oitenta dias. Diante disso, o Comité aprovou o relatorio dos
investimentos do més de junho de dois mil e quatorze com as sugestdes para
reenquadramento apresentadas pelo Sr. Fébio.

Em seguida, o Sr. Francisco disse que quanto & aderéncia da carteira do FAPS a Politica de
Investimentos dois mil e quatorze os desenquadramentos existentes sdo aqueles que foram
apresentados anteriormente, junto com as razdes e solugdes, no relatério de investimentos
do més de junho de dois mil e quatorze. Assim, o Comité aprovou o a aderéncia da carteira
a Politica de Investimentos dois mil e quatorze dos FAPS.

Na sequéncia, o Sr. Francisco apresentou o Relatério do cendrio econémico nacional e
internacional do primeiro semestre de dois mil e quatorze, perspectivas para os cenarios
nacional e internacional para o decorrer de dois mil e quatorze, rentabilidade de indicadores
econdmicos em dois mil e quatorze, dois mil e treze e dois mil e doze, desempenho da «
carteira do FAPS no segundo trimestre e acumulado em dois mil e quatorze. Quanto aos J
indicadores, o Sr. Francisco citou o quadro, apresentado a seguir:
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Rentabilidade dos Indicadores
Indicadores 2014 (1° semestre) 2013 2012
IPCA + 6% a.a. 6,30% 12,27% 12,19%
INPC + 6% a.a. 6.34% 11,90% 12,57%
IRF-M 1 5,04% 7,44% 9,56%
IRF-M 1+ 7.83% 0,36% 17,20%
IRF-M Total 6,83% 2,61% 14,30%
IMA-B 5 7,03% 2,78% 16,98%
IMA-B 5+ 11,16% -17,07% 34,21%
IMA-B Total 9,52% -10,02% 26,68%
IDKA 2 (IPCA) 7.14% 4,21% 16,95%
CDI 4.97% 8,07% 7,45%
POUPANGA 3,37% 6,85% 6,48%
IBOVESPA 3,22% -15,50% 7,40%

Fonte: ANBIMA.

Quanto ao desempenho da carteira, no segundo trimestre, o Sr. Francisco disse que houve
rentabilidade positiva de 3,06%, enquanto a meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) foi de 3,03%.
No acumulado do ano, a carteira rentabilizou 4,66% contra 6,81% da meta atuarial. Esta
difereng¢a deve-se a estratégia defensiva da carteira, evitando a exposi¢do em Fundos de
renda fixa compostos por titulos publicos com vencimento superior a cinco anos. Diante da
apresentagdo do Sr. Francisco, o Comité aprovou o relatério do cenério econémico e do
desempenho da carteira no segundo trimestre e acumulado no primeiro semestre de dois mil

e quatorze.

A seqiiéncia da reunido foi produzida com a apresentagdo, pelo Sr. Fabio, do quadro com
indicadores do Focus — Relatorio de Mercado de onze de julho de dois mil e quatorze
(11/07/2014). O Sr. Fabio destacou a queda das estimativas de 2014 do PIB pela sétima
semana seguida, queda na produgdo industrial e a estimativa de alta no IPCA. Disse ainda
que mesmo com a manutengdo da estimativa para a Taxa Selic, acredita que serd necessario
a elevagdo dos juros devido o IPCA estar bem proximo ao teto da meta.
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Expectativas de Mercado
2014 2015
Wediana - agregeda ’e:;:“ Ha 1 semana Hoje C{Jn'::::v::ua u:‘.:“ Ha 1 semana Hoje Con::ﬂ:l.v\lomo
IPCA ™} 646 6.46 6.48 A 1) 5.08 6.10 8,10 = 3]
IGP DI (%) 619 5.33 5.04 Y (10} 5.50 5,50 5,50 = (33)
IGP-M ) 605 5.35 5,04 Y (10} 5,50 5.57 5,61 A 12)
IPC-Fipe (%} 594 5.77 5,64 A\ 4 12} 5.10 4,79 5.00 A i)
Taxa decdmoic - 1im da pariedo (RE/USS) 240 2.40 2.39 Y (1} 2.50 2.50 2.50 3 (6}
Taxa de camoio - méda do periodo IRSUSS) 232 2.29 2.29 = 1) 247 2.45 2.45 = 1)
Meis Taxa Sekc fim de periodo (%a.a.) 11.00 11.00 11,00 = 16} 12.00 12,00 12,00 - {7
Muta Taza Sehc meda do pericdo (%ei.a.) 10,81 10 91 10.91 = 16} 11.96 11,88 11.88 = (2}
Divia Liquda do Selor PObico (% da PIB) 34,70 34 80 34.80 = (1} 35.00 35.00 35,00 = (4}
PIB % do crescmento) 1.24 1.07 1.08 v 7 1.73 1.50 1.50 = (2}
Produgaa Indusinal 1% do crescimania) 0,51 0.67 0,80 Y t4] 225 210 1.80 Y 3}
Conta Conente (USS Bihdes) 80.00 80,00 80,75 Y 11} 75.00 75,00 75.00 ] (4}
Balanca Comercal (USS Bithoes) 200 2.70 2.01 v (1) 10.00 9,90 9,40 Y (1}
Invesl. Estrangaie Diralo (USS Bihdes) 80,00 60.00 60,00 = (14 55.00 55,00 55.00 -] (1
Pregos Admins liadas (%) 500 5.10 5,00 A4 1) 6.85 7.00 .50 Y (1}

FONTE: BCB, Boletim Focus. Relatorio de 11/07/2014. * A coluna “comportamento semanal” indica o nimero de semanas em que cada
indicador apresenta a tendéncia indicada pela seta (revisdo de alta, reviséo de baixa ou estabilidade).

Nada mais tendo sido tratado o Sr. Reinaldo encerrou os trabalhos e eu, Fabio André
Daltoé, secretario designado, lavrei a presente ata, que vai assinada pelos membros do
Comité.
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REINALDO LUIZ FIGUEIREDO
Preﬁenje do Comité

FRANCISCO CARLOS SANTANA FAB NDRE DALTOE
Membro do Comité Membro do Comité
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