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Apresentacio

O presente documento, elaborado pela diregéo do INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO
DE SAQ SEBASTIAO — SAQ SEBASTIAO PREV, visa preparar a documentacfo necessaria, onde
em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear as a¢Oes de gestdo dos recursos
financeiros deste RPPS, procurando alcangar a exceléncia no equilibrio atuarial-econdémico-
financeiro. Durante o periodo de validade deste planejamento, ¢é de exclusiva responsabilidade
desta diretoria executiva a verificagfio e o cumprimento dos limites definidos neste documento.

Tais informagles deverfio ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo néo inferior a 10 (dez) anos, para cfeito de auditorias dos diversos
Orglos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes deverd ser aprovada por
Orgdo superior competente, antes de sua implementac3o.

Cabe a Subsecretaria de Previdéncia- ME o registro dessa Politica de Investimentos e posterior
atestado de conformidade para a regularizac@o deste documento de gestdo previdencidria. Tal
regularizagéo se dard com o envio digital desta politica de investimentos, demais documentos
solicitados e declaragdes de conformidade através da ferramenta CADPREV.

E de suma importincia que o RPPS faca um acompanhamento detalhado desta Politica de
Investimentos, ao final do 1° Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o teor deste
planejamento ainda encontra-se alinhado com as diretrizes financeiras do pais, € de acordo com
as metas de rentabilidades esperadas.
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Critérios Legais

De acordo com a Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes préprios de
previdéncia social dos Estados, Distrito Federal ¢ Municipios, ¢ a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional, N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, a 4.392 de 19 de dezembro de 2014 e
suas alteracdes, e ainda a Portaria MPS N° 519 de 24 de agosto de 2011, MPS N° 170 de 25 de
abril de 2012 e MPS N° 440 de 09 de outubro de 2013, os recursos financeiros dos RPPS devem
ter como condices bésicas os critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

Ainda de acordo resoluclio do CMN, N° 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade de
formulag8o do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

“Subsecio II”
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagfo dos recursos de forma a contemplar, no
minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagio de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagfo em vigor para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras;

IT - a estratégia de alocagfo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicag#o e as respectivas
carteiras de investimentos;

IIT - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverfo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigagSes, tendo em vista a necessidade de busca e manutenco do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificagio e concentra¢do previstos nesta Resolugfo; (Redacdo dada
pela Resolugdo n°® 4,695, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela Resolugdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

V - ametodologia, os critérios ¢ as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos
ativos de que trata o art. 3% (Redag¢fo dada pela Resoluggo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento; (Incluido pela .
Resolugdio n° 4.695, de 27/11/2018.) ?

Rua Sebastido Silvestre Neves, n° 279 Sala 27 e 28 — Centro — Sdo Sebastido -- S.P, T
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3893-1677 / 3893-1474/ 3892-1013 LT

Ermpail: faps@saosebastiao.sp.gov.br \_’3&’5/




SAQO SEBASTIAO PREV
INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNCIPIO DE SAO
SEBASTIAO
(criado pela Lei n° 241/2019)

BRASIL

VI1I - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugdo n°® 4.695, de 27/11/2018.)

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugfo e dos
pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de
excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugfo n°
4.695, de 27/11/2018.)

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua
execugdo, com vistas 4 adequagfo ao mercado ou a nova legislacao.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste artigo e que
desempenham atividade de avaliagfio de investimento em valores mobilidrios, em caréater
profissional, com a finalidade de produzir recomendagdes, relatérios de acompanhamento e
estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar registradas
na Comisséo de Valores Mobiliérios.

§ 3° A elaboragfio, a revisdo € as informag0es constantes na politica de investimentos devem
observar os pardmetros de que trata o inciso IV do §1° do art. 1°. (Incluido pela Resolugdo n®
4.695, de 27/11/2018.)

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgfo superior competente, antes de sua
implementacgio.
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Identificacio do RPPS

O SAQ SEBASTIAO PREV, foi criado pela Lei Complementar n® 241/2019, e tem nesta as
regras que determinam a sua legalidade.

No momento de confecgo desta politica, os representantes legais e responséveis pela gestdo
estavam assim distribuidos:

Ente Federativo:

Sdo Sebastido/SP CNPJ: 46.482.832/0001-92

Nome do(a) Prefeito(a): Felipe Augusto

Cargo: Prefeito Data de inicio de gestfo: 01/01/2017
Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 214

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov(@saosebastiao.sp.gov.br

Email: faps@saosebastiao.sp.gov.br
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Unidade Gestora: CNPJ: 15.372.714/0001-06

INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO
DE SAO SEBASTIAO — SAO SEBASTIAO PREV

Endereco: R. SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 279 - Salas 27/28
Bairro: CENTRO Cep: 11608-614
Telefone: (012) 3892-1013 E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora:

Nome do(a) Representante Legal: Adilson Ferreira de Moraes
Cargo: Presidente do Conselho de Administragfo Data de inicio de gestdo: 06/08/2019.

Tipo de Vinculo: Servidor exclusivamente comissionado

Na préxima pégina apresentaremos os membros responsiveis pela gestdo dos recursos do RPPS,
especificamente definidos no segmento de Governanga, ¢ também o colegiado denominado comité de
investimentos, ambos devidamente identificados perante o CADPREV.

Y 6
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Governanca

As pessoas definidas abaixo sio responsaveis pelo item “governanga” do SAO SEBASTIAO
PREV.

Nome: Adilson Ferreira de Moraes
Atribuic8o: Presidente do Conselho de Administragdo — Servidor Comissionado

Orgao/Entidade: RPPS

Inicio da atuacdo em: 06/08/2019 Ato: Portaria
Certificagdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC
Validade: 16/08/2021

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias

Atribuic@io: Gestor de Recursos — Servidor Comissionado Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuacfio em: 27/12/2017 Ato: Portaria
Certificaggo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 09/08/2022

Nome: Carlos Eduardo Felgueira

Atribuigfo: Liquidante das operacdes — Servidor Comissionado
Orgao/Entidade: RPPS

Inicio da atuagBo em: 18/09/2017 Ato: Portaria
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Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do SAO SEBASTIAQ PREV foi criado com base no artige 47 da Lei
Complementar n° 241/2019, de 10/06/2019. Atualmente os servidores abaixo fazem parte deste
colegiado:

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias

Atribui¢do: Membro do Comité de Investimentos — Presidente Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuacfo em: 06/08/2019 Ato: Portaria
Certificagdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC
Validade: 09/08/2022

Nome: Adilson Ferreira de Moraes

Atribuicdo: Membro do Comité de Investimentos - efetivo Orgdo/Entidade: RPPS Inicio da
atuagfo em: 25/09/2017 Ato: Portaria
Certificagio: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 16/08/2021

Nome: Roberto Vicente do Nascimento

Atribui¢io: Membro do Comité - Efetivo Orgao/Entidade: RPPS
Inicio da atuago em: 06/08/2019 Ato: Portaria
Certificacdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 23/09/2023
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Investimentos “Estressados”

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, pelo que se faz
necessario minucioso nivel de acompanhamento com destaque as vérias diligéncias executadas e
a participagdo ativa do SAO SEBASTIAO PREV perante os Comités de Acompanhamento €
Assembleias de Cotistas destes fundos. A relagfo destes fundos fora apresentada sendo objeto de
acompanhamento desde a elaboragdo da Politica de Investimentos de 2017 e suas alteragdes.

FUNDOS 29/11/2019

BBIF MASTER FIDCLP = e . R$2313.13620
ATICO GERACAO DE ENERGIA FIP - ‘R$4.717.508,65
~ATICO FIC FIP FLORESTAL = e L ~R$ 1.358.569,57
ATICO FLORESTAL FIP ~ RS$8.882.128,38
- UR$.89.902.950;48
RS 27.701.887,36
- R$24.525.028,32

___R$0,00
-~ R$248:403,14
R$ 3.429.092,62
RS 10.299:617,70

R$ 9.174.645,85

“LEME IPCA MULTIS. FIDC SENIOR
_ LEME IMA B FI RF PREVID.

SUB-TOTAL MES 187.072.022,56""”

A gestio administrativa do SAOQ SEBASTIAO PREV, juntamente com seu Conselho de
Administracio vem por meio deste documento, criar a Politica de Investimentos para o ano de
2020.

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informacg8es atuais da situagdo Financeira
do SAOQ SEBASTIAO PREV e dados oriundos do mercado financeiro, apresentados em conjunto
neste documento.

"%
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Cenario Macroeconémico

Aspectos Econémicos — Visdo do Banco Central do Brasil (dezembro/2019)
Dados de atividade econdmica a partir do segundo trimestre indicam que o processo de
recuperagio da economia brasileira ganhou tragdo, em relagdo ao observado até o primeiro
trimestre de 2019. O cenério do Copom supde que essa recuperagfo seguird em ritmo gradual.
No terceiro trimestre de 2019, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou o segundo aumento
consecutivo na margem, confirmando a retomada do processo de recuperagfio econémica. Do lado
da oferta, houve crescimento dos trés setores da economia, destacando se, no 4mbito da atividade
industrial, os avancos da inddstria extrativa e da construgfio civil. Pela 6tica da demanda, o
consumo das familias segue em trajetoria consistente de expanséo, sustentado pelos aumentos da
massa salarial e do crédito as pessoas fisicas e, na margem, pelos efeitos iniciais da liberagéo de
recursos do Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) e do Programa de Integra¢io Social
(PIS)/ Programa de Formacdo de Patrimdnio do Servidor Publico (Pasep). Houve também
expansdio da formagdo bruta de capital fixo (FBCF), influenciada pela importacio de
equipamentos para extra¢do de petréleo e pelo desempenho da construgfo civil.
Resultados positivos dos indicadores de atividade econdmica divulgados desde o Relatério de
Inflacdo anterior contribuiram para a elevaco das proje¢des de crescimento do PIB. Para 2019, a
projecdo passou de 0,9% para 1,2%, considerando, principalmente, o maior carregamento
estatistico e os estimulos da liberag¢fo extraordinaria de recursos do FGTS e do PIS/Pasep no
quarto trimestre, que se intensificaram com a antecipag@o no cronograma de saques. A projecdo
para 0 crescimento do PIB em 2020 foi revista de 1,8% para 2,2%. Ressaltelise que essa
perspectiva estd condicionada ao cendrio de continuidade das reformas e ajustes necessdrios na
economia brasileira.
Os dados sugerem que a economia segue operando com alto nivel de ociosidade dos fatores de
produgéio, refletido nos baixos indices das medidas tradicionais de utiliza¢dio da capacidade da
inddstria e, principalmente, na taxa de desemprego.
No cendrio externo, a provisfo de estimulos monetarios nas principais economias, em contexto de
inflagdo abaixo das metas, tem sido capaz de produzir ambiente relativamente favordvel para
economias emergentes.
As expectativas de inflagio para 2019, 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram[Jse em torno de 3,8%, 3,6%, 3,75% e 3,5%, respectivamente.
O Copom avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente encontram-se em niveis
confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e 4 politica monetaria.
No que se refere as projegBes condicionais de inflacfio, no cendrio com trajetdrias para a taxa de
juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as projeces do Copom situam  se em torno de 4,0% £ /

10/
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para 2019, 3,5% para 2020 e 3,4% para 2021. Esse cendrio supde trajetéria de juros que encerra
2019 em 4,50% a.a., reduz-se para 4,25% no inicio de 2020, encerra o ano em 4,50% ¢ se eleva
até 6,25% a.a. em 2021. Também supde trajetéria para a taxa de cAmbio que termina 2019 em
RS$4,15/US$, 2020 em R$4,10/US$ ¢ 2021 em R$4,00/USS$. No cendrio com trajetéria de taxa de
juros da pesquisa Focus e taxa de cAmbio constante em R$4,20/USS$ , as projegdes condicionais
para a inflacfio situam-se ao redor de 4,0% para 2019, 3,7% para 2020 € 3,7% para 2021.

As projegdes apresentadas utilizam o conjunto de informagdes disponiveis até a reunifo do
Copom realizada em 10 e 11.12.2019 (227a reunifio). Para os condicionantes utilizados nas
projeces, em especial os advindos da pesquisa Focus, realizada pelo Banco Central do Brasil, a
data de corte € 6.12.2019, a menos de indicacio contraria.

Em sua reunifio mais recente (2274 reunifio), o Copom decidiu, por unanimidade, pela redugfo da
taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual, para 4,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo
reflete seu cenario bésico e balango de riscos para a inflagio prospectiva e € compativel com a
convergéncia da inflagdio para a meta no horizonte relevante para a condugfio da politica
monetéaria, que inclui 0 ano calendério de 2020 e, em grau menor, o de 2021.

Na ocasifio, 0 Comité comunicou que seu cendrio bésico para a inflagio envolve fatores de risco
em ambas as dite¢des. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode continuar produzindo
trajetéria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) o atual grau de estimulo monetério,
que atua com defasagens sobre a economia, em um contexto de transformacdes na intermediagdo
financeira, aumenta a incerteza sobre os canais de transmissfio ¢ pode elevar a trajetéria da
inflacdo no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii)
deterioragdo do cendrio externo para economias emergentes ou (iv) eventual frustraco em relagdo
a continuidade das reformas e & perseveranca nos ajustes necessarios na economia brasileira.

O Copom reitera que a conjuntura econdémica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessérios na economia brasileira tem
avangado, mas enfatiza que perseverar nesse processo é essencial para permitir a consolidacio da
queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentivel da economia. O Comité ressalta
ainda que a percepcio de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projegdes
macroecondmicas correntes.

O Copom entende que o atual estagio do ciclo econdmico recomenda cautela na conducfio da
politica monetaria. O Comité enfatiza que seus proximos passos continuarfio dependendo da
evolucdo da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projegdes ¢ expectativas de inflagfo.

L gk e
fonte: httpsi//www.beb.gov. br/content/publicacoes/ri/201912/4i201912p.pdf o mam“‘ :
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Forma de Gestio do RPPS

O Modelo de gestdo escolhido para a administragio dos recursos SAO SEBASTIAO PREV, € o
da gestio PROPRIA. A estratégia de investimento prevé sua diversificagdio, tanto no nivel de
classe de ativos (renda fixa e renda varidvel) quanto na segmenta¢fo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando igualmente, a otimizagiio da relaglo
risco-retorno do montante total aplicado.

O SAO SEBASTIAO PREV podera contratar consultoria especializada em investimentos, para
orientagdo em relacfo ao seu portfdlio, avaliagio e emissdo de nota técnica correlata aos seus
investimentos e principais riscos ao qual estd exposto. Tal contratagdo deverd recair sobre pessoa
juridica credenciada na CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios como descrito no Artigo 18 da
resofugfo 3.922/2010 do CMN - Conselho Monetario Nacional e posteriores alteragdes.

Sempre serfio considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
Instituto, a taxa esperada de retorno, os Hmites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto ¢ médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no perfil de rentabilidade esperado pelo
RPPS, além da ndo necessidade imediata dos recursos que ora estéo sendo aplicados.
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo € garantir o equilibrio de longo prazo entre os
ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagfo da taxa da meta atuarial (TMA), que € igual
a variacdo do IPCA + 5,85% a.a.

A definiclio estratégica das faixas de alocagdo foi feita qualitativamente, com base nas
caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situacfio atuarial e ainda, com base na
TMA acima, necessaria para manutencdo do poder de pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +5,85% a.a. (calculada conforme a Portaria
ME n° 017/2019 de acordo com a duragdo do passivo - 13,44 anos - a taxa méxima permitida ¢é
5,85% a.a.)} através da avaliagio atuarial do S&o Sebastido Prev - ano de 2019, elaborada pelo
atuario, Sr. Alvaro Henrique Ferraz de Abreu, MIBA 1072, na esperanga de manutengio da boa
rentabilidade recebida no mercado de titulos piblicos e fundos de investimentos, principalmente
os direcionados aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, considerando, é claro, as condigdes
do mercado financeiro bem como as suas respectivas oscilacdes. Importante salientar que em
momentos de crise, tAo importante quanto ao aumento do capital com o recebimento de juros € a
manutencio dos recursos ja adquiridos, devendo a gestio sempre se preocupar com tal situagfo.
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Critérios de Avaliacio dos Investimentos e Instituicdes Financeiras

A escotha das instituigbes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos
Financeiros abertos e das institui¢es intermediadoras, deverfo, obrigatoriamente ser aquelas que
operam no mercado financeiro com autorizagdo do Banco Central (BACEN) e/ou autorizagio da
Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM).

Para aplicacio em Fundos de Investimentos, deverfio ser seguidas as melhores préticas do
mercado de investimentos. Além disso deverfio ser seguidas as orientagSes normativas emanadas
na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos citar alguns pontos abaixo:

"Art. 3% ...

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagfo de prestagdo
de servicos e ou consultoria nas operac@es de aplicagio dos recursos do RPPS e da regularidade
do registro na Comissio de Valores Mobiliarios - CVM.

IX - na gestfio propria, antes da realizagfo de qualquer operagfo, assegurar que as institui¢des
escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio cadastramento.

§ lo Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverfio ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou érglo competente;

b) observacdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de

Valores Mobilidrios ou de outros 6rgios competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

C)regularidade fiscal e previdenciaria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento: A~

I

1 - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e do

administrador do fundo, contemplando, no minimo: { FEI
VoS

i
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a) a analise do histérico e experiéncia de atuacfo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b} a analise quanto a0 volume de recursos sob sua gestio e administragfio, bem como quanto a
qualifica¢do do corpo técnico e segregagdo de atividades;

C) a avaliagfo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragio, no perfodo minimo de doze meses
anteriores ao credenciamento.”

d) Aderéncia ao Edital de Credenciamento n° 001/2020 do SAO SEBASTIAO PREV e as
atualizagdes posteriores.

Y 5
@

;‘ 2} e '“[/“‘-\ \\“‘x
{ S Y

H

[ 3 4
i ~ 5 )

[ u
i

15

CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3893-1677 / 3893-1474/ 3892-1013 —

Rua Sebastifo Silvestre Neves, n° 279 Sala 27 e 28 — Centro — 840 Sebasti;to -5.P. ;
Email: faps@saosebastiao.sp.gov.br ;__..:H



SAO SEBASTIAO PREV

INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNCIPIO DE SAO

SEBASTIAO
(criado pela Lei n° 241/2019)

Avaliacio dos Riscos dos Investimentos

Defini¢do dos Graus da Escala de Raiting

Email: faps@saosebastiao.sp.gov.br

Grau de Investimento Grau Especulativo
S&P e Moody' {nterpretacéo S&P e Moody [Interpretagfo
Outras s Outras 5
Agéncia Agéncia
S S
AAA  |Aaa Altissima qualidade, com BB+ Bal Elementos especulativos e
minimo de risco de crédito. sujeitos a risco de crédito
A capacidade de substancial. Menos
pagamento dos BB Ba2 vulnerdveis do que outras
compromissos é emissdes especulativas.
extremamente forte. Fntretanto, em face de
BB- Ba3 maior incerteza ou
exposicdo a adversidades
financeiras, econdmicas e
de negocios, podem levar a
uma capacidade
inadequada de pagamento
da contraparte.
AA+  |Aal Alta qualidade, com risco [B+ B1 Especulativo e sujeito a
de crédito muito baixo. A alto  risco de crédito.
AA Aa2 capacidade de pagamento B B2 Condicdes  econdmicas,
dos compromissos € muito inanceiras e de negdcios
AA- Aa3 forte B- B3 adversas  provavelmente
prejudicardo a capacidade
ou a disposicio de
pagamento dos
COmpromissos
A+ Al Grau mediano e syjeito a [CCC+  Caal Crédito pobre ¢ sujeito a
baixo risco de crédito. Um alto  risco de crédito.
A A2 pouco mais suscetivel a (CCC Caa2 Vulneravel a defaulis e
efeitos adversos de dependente de condigdes
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z
et

A - A3 mudancas nas {CCC- [Caa3  [|financeiras, econbmicas e
circunstdncias e nas|CC Ca de negdcios favoraveis para
condigdes econdmicas do o pagamento de suas
que obrigagdes de ratings obrigacdes.
mais elevadas. Entretanto, Em condi¢gdes econdmicas,
a capacidade de pagamento financeiras ¢ de negdcios
dos compromissos ainda € adversas  provavelmente
forte. nio terd capacidade de

pagamento

"Risco Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Na ocorréncia de qualquer desenquadramento passivo o Comité de Investimentos ira analisar
caso a caso, e, ird propor alternativas de reenquadramento & aprovagiio do Conselho de
Administraciio, sempre pensando na preservacdo do Patriménio, e, no equilibrio financeiro e
atuarial do Instituto."

Critério de Avaliacio de Resgates

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros, que
estejam em desacordo com 0 estabelecido na Resolugiio CMN 3.922/2010 e suas atualizagBes,
desenquadrados com esta Politica de Investimentos e¢/ou com rentabilidade abaixo da que
determinada pela meta atuarial (TMA) ha mais de 1 ano, deverfo ser estudados e se for o caso
realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do
RPPS ¢ a superacio da sua meta atoarial / benchmark (TMA).

Excetuam-se da regra acima os fundos de investimentos que possuirem, em regulamento préprio,
prazo de resgate onde nfo seja possivel a movimentagfo do recurso.

O RPPS devera zelar pela promocgdo de elevados padrdes €ticos na conducfo das operagGes
relativas as aplicagBes dos recursos operados pelo regime préprio de previdéncia social, bem
como pela eficiéneia dos procedimentos téenicos, operacionais e de controle de seus
Investimentos.

Para tanto o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, mensalmente se possivel ou/
obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
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SF-BRASIL

realizadas pelo regime préprio de previdéncia social com titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e imoveis, e ao término de cada
trimestre, preparar relatorio acumulativo/comparativo e submeté-los as instincias superiores de
deliberacdo e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o resgate
imediato, o gestor devera atestar que o referido prazo ¢ compativel com o desembolso financeiro
realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item no regulamento do fundo, e que
tal entrave ndo acarretard problemas ao fluxo de caixa do regime de previdéncia.

Utilizacdo de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais o SAO
SEBASTIAO PREV poderé contratar Agente Custodiante, que serd responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no dmbito dos segmentos de renda
fixa e de renda varidvel. Esta fungfo devera ser exercida por pessoa juridica registrada na

Comissdo de Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da resolugdo CMN N°
3.922/2010 e suas atualizacfes.

[ |
AN B bq/ H
J L 4
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Projecio dos indices de Referéncia

itamp. - 4 com.
semanalt 2t I8 Camanat *

N6 & ()

" el

PIB (% de :rescumenku)
Taxa dé mmbiuvf:m da pe:’suio (R$f‘u5$
Meta Taxa Seilc fim de periods (% aat

fonte: refatério focus/BCB

Limites para Alocacio dos Recursos

Definidos pela resolugdo CMN 3.922/2010, artigo 7° a 9°, 4.604/2017, 4.695/2018 e atualizagGes
Segmento de Renda Fixa
I -até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissfo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentaciio estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM),
constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indice de renda fixa nfo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica seja composta .
exclusivamente por titulos piblicos (fundos de renda fixa); M
C) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa aé

valores, conforme regulamentacfio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
b

exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que \,\\i
A
e 19 ?B\
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busquem refletir as variages e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrclados a taxa de juros
de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos pablicos (fundos de
indice de renda fixa).

II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" do inciso L

IIT - até 60% (sessenta por cento) em:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assegure que o patrimoOnio liquido esteja investido em
ativos que acompanham fndice de renda fixa nfo atrelado 4 taxa de juros de um dia (fundos de
renda fixa);

b)cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagSes e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos nfo atrelados a taxa de juros de
um dia, conforme regulamentacfo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

IV - até 40% (quarenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagfo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b)cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variacGes e rentabilidade de
tndices de renda fixa, conforme regulamentagfio estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

V — até 20% (vinte por cento) em:

a) em Letras Imobilidrias Garantidas (L1G).

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de

Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

ot "\% i ‘;“”
a) Certificado de Depdsito Bancério (CDB); ou ‘}ﬂ % G
(“"% 20
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Depdsito de poupanca.

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a)

cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”

constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela
CVM (fundos de renda fixa);

cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seun regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido do

fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, observadas as
normas da CVM.

§ 1°. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso I deste artigo deverfio
ser realizadas por meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissfo de Valores Mobilidrios (CVM), nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas pablicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagBes previstas nos incisos III e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva
denominagdo nfo contenha a expressdo “crédito privado”.

§ 3°. As aplicagdes previstas nos incisos III e IV e na alinea “b” do inciso VI subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine:

I — que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros Resolugdo n°
3.922, de 25 de novembro de 2010 8 critérios, em classificacfio efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II — que o limite méximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,

de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
i -
an
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§ 4°, As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo subordinam-se a:

I — que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificag@io efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II — que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento);

III- que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas

publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios encerradas e
integralmente liquidadas;

IV— que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo,

50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em
direitos creditorios; e

V — que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditdrios determine que o devedor

b)

ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
I - até 30% (trinta por cento) em:

cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de
investimento assegure que 0 seu patrimonio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varigvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, Resolugéo n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010 10 compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou
recibos de subscrigio e de certificados de depdsitos de tais agbes, conforme regulamentagfo
estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negociaveis em bolsa
de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as

variaches e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, .
compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de’ -
certificados de depdsitos de tais a¢des, conforme regulamentacfo estabelecida pela CVM (fundos” £\

de indice de renda varidvel);

1

22~/
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IT - até 20% (vinte por cento) em:

cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

cotas de fundos de investimento em indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variacbes e
rentabilidade de indices de renda varigvel, conforme regulamentagfio estabelecida pela CVM
(fundos de indice de renda varidvel);

III - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

IV - até 5% (cinco por cento) em:

cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio
fechado, vedada a subscrigio em distribuigSes de cotas subsequentes, salvo se para manter a
mesma proporgdo ja investida nesses fundos;

cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII) com presenca em 60% (sessenta por cento) nos
pregdes de negociagfo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze
meses anteriormente a aplicagéo.

§ 1°. As aplicacBes previstas neste artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento)
da totalidade das aplicagBes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

§ 2°. Os fundos de investimento de que tratam os incisos II e III deste artigo poderfio manter em
seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§ 3° e 4°
deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentacéo especifica.

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de

investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso II, o inciso 11T e o inciso A /%)

IV deste artigo devem:

/r

ay

v
.. e el e . . . . o0
1 - ser emitidos por institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; N
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Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

TII - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios, classificado como
de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do ineciso
I ou do inciso IT deste paragrafo.

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, nfio sdo considerados ativos financeiros as a¢des,
os bdnus ou recibos de subscrigdo, os certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de
acgdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagdo especifica da CVM;
I - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizagdo
de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagfo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
total do capital subscrito do fundo;

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
mantenham a condi¢fo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que estabelega preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagfo aos demais cotistas;

¢) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstrac¢des financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

I - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Ultimos dez anos:l

desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de fundo -~
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de investimento em participacdes ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes
geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo,
da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

§ 6° Os limites e condi¢Bes de que trata o § 5° ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagdes
observem tais limites.

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de
investimento de que trata este artigo os limites de concentragio por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolugdo ndo
se aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a4 negociagdo no
mercado secundério, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis
legalmente vinculados ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa™;

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o
sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacfo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

cotas dos fundos da classe “Ac¢des — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagio estabelecida pela
Comisso de Valores Mobilidrios.

Paragrafo tnico. O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de

i

cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US§ 5.000.000.000,00 (cinco /\/

bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do investimento; // 59\
i
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11 - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses.

Limites para Emissio ou Coobrigacio de Uma Mesma Pessoa Juridica

O limite méximo de concentracio em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum podera ser de até 100% (cem por cento) dos recursos em moeda corrente do
SAQ SEBASTIAO PREV, desde que lastreados na sua totalidade em Titulos Piblicos Federais,
fora isso, devera respeitar os 20% por CNPJ.

Projeciao dos Retornos Esperados

A diretoria do SAO SEBASTIAO PREV ap6s analise das demonstragdes dos cendrios nacionais
e internacionais apresentados pelo Banco Central do Brasil, trabalha com os seguintes cenarios de
indicadores e consequente retorno dos investimentos:

» Manutencio na taxa basica de juros ao final deste ano, de 4,75% ao ano, além do acréscimo em
0,75 ponto percentual para a projec@o de 2020;

« PIB (Produto Interno Bruto) com taxa de crescimento para 2019 de 0,87% e projecéio do governo
em 2,00% para 2020;

« O IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) extremamente baixo e abaixo do teto da meta
(6,50%), sendo esperado um valor de 3,43% para fechamento de 2019 ¢ uma continuidade desse
indicador em 2020, em 3,79% ao ano.

A utilizagdo de informacdes de mercado financeiro constante ¢ de extrema valia para o
acompanhamento de rentabilidade de outros fundos de investimentos que ndo os utilizados pelo
SAQ SEBASTIAO PREV e consequente adequagdo dos ativos alvo, procurando sempre andar
em compasso com as rentabilidades apresentadas pelo mercado financeiro.
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Estratégia para Alocaciio dos Recursos

Posicfio dos demais investimentos do SAQ SEBASTIAO PREV em 29/11/2019:

FUNDOS 29/11/2019

BB PREVIDENCIARIO'RENDA FIXATRE-M - CaieE CR$15712/638,56

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM | R$39.879.259,21
COTAS |
‘BB PREVIDENCIARI '
T.ONGO PRAZO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAQ ATIVAFICFL - | R$ 120. 053.041,45
s ;;:;;:§R$ 34 4()7 733 7()5_5:

CAIXA BRASIL IRF-M 1+
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
“CAIXA FI BRASIL IRF PUBLICOS RF T

CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TPRFLP
“FIC DE FI CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA

R$ 639.295,54

Ll oRgn

R$21.810.614,13

R$33904.345,99
R$ 56.241.344,41

RS 6.786.675.34

XP LONG SHORT FIC DE FIM _ )
LXP INVESTOR FIACOES. $24:020. 850, 30%5}1
XPINVESTOR30_ o R$7387 656,64
W.LFIP o SR e et $55;17 938.706,25
INFRASANEAMENTOFIP o i _R$191245145
'SUB—TOTAL S RS 516.419.7 772, 95"
TITULOS PUBLICOS 30/09/2019

NN T VENCIMENT
NTN-B - VENCIMENTO 2026
LIN- VENCIMENTO 20 )

RS 17.091.293,69

R$51.248.189,71

SUB-TOTAL RS 146.301.120',73"
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Estratégia de alocaciio dos recursos do SAQO SEBASTIAQ PREV.

Alocacdo dos Recursos/Diversificagio Resolucio 3.922 |% Limite | Autorizado nesta
alterada PI

%o %%

Lim. [Lim.Sup

Inf

Renda Fixa
Titulos do Tesouro Nacional Art, 7%, 1, “a” 100% 0% 100%
FI referenciado, 100% titulos TN Art. 7°,1, ‘b” 100% 0% 100%
FI em indice, 100% titalos TN Axt, 79, 1, “c” 100% 0% 100%
OperagBes compromissadas lastreadas em jArt. 7°, 11 5% 0% 5%
TN
[FI Referenciados RF, cond. aberto Art. 7°, II1, *a” 60% 0% 40%
FI em indices, negociaveis em bolsa Art. 7°, 11, “b” 60% 0% 60%
FI de Renda Fixa Art. 7°, IV, “a” 40% 0% 4 0%
FI em indices, negocidveis em bolsa Art. 7°, 1V, “b” 40% 0% A40%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°, V 20% 0% (%
Certificado de Depésito Bancario (CDB) Art. 7°, VI, “a” 15% 0% 15%
Poupanca Art. 7°, VI, “b” 15% 0% 15%
FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°, VI, "a" 5% (0% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"” Art. 7°, VII, "d" 5% 0% 5%
FI com 85% em debéntures Art. 7°, VII, "¢" 5% 0% 5%
Renda Variavel
FI AcgBes, referenciados em indice, cond.|Art. 8° 1, “a” 30% 0% 30%
aberto
FI A¢des em indices, ref. Art. 8%, 1, “b” 30% 0% 30%
FI em AcSes Art. 8°, 1T, “a” 20% 0% 20%
F1 Agdes em indices Art. 89, II, “b” 20 0% 20%
FI Multimercado - Aberto Art. 8°, IT1 10% 0% 10%
FI em Participacdes - Fechado Art. 8°, IV, “a” 3% 0% 5%
F1 Imobilidrios Art. 8°, IV, “b” 5% 0% 5%
' Investimentos no Exterior

FI/FIC em Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°-A, 1 10% 0% 0%
FI/FIC em Renda Fixa - sufixo “Investimento | Art, 9°-A, II 10% 0% 0%

a’-f‘“""ﬁ
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R

no Exterior”

FI/FIC em Renda Fixa - classe “A¢des —BDR | Art. 9°-A, 111 10% 0% 0%
Nivel [”
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Vedacodes na Gestio Financeira

a) Aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposi¢io superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

b) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios néo
padronizados;

¢) Praticar as operagBes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢éo
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociactes de titulos pliblicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéneia social; e

d) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nfo os previstos nesta Resolugéo.
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Observacdes Finais

Disponibilizagfo de Informacdes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as informagdes relativas
a gestdo do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N° 155/2008, o relatério da politica de investimentos e
suas revisdes, a documentagdo que os fundamente, bem como as aprovagdes exigidas, deverfio
permanecer 4 disposigfo dos orgios de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10
(dez) anos.

Reavaliacio desta Politica de Investimentios

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderé ser revista no curso de sua execugfo,
com vistas a adequacfo ao mercado ou & nova legislagfo.

As aplicagdes que nio estiverem claramente definidas nesse documento, e que nfo estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a legislagdo aplicdvel em

vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo para avaliagfo.

Divulegacio e Publicacio das Informacdes

As informagdes contidas mna politica anual de investimentos e suas revisdes deverfo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social aos seus
segurados e pensionistas, de forma impressa e, caso possua, no site do RPPS, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data de sua aprovagfo. Poderd também utilizar dos contracheques dos
servidores ativos para uma completa comunicagiio com os ativos do regime. Uma copia do
“Termo de Publicagdo” devera ser armazenada para efeito de auditoria.

Vigéncia
O prazo de vigéneia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 01/01/2020 a “////

31/12/2020.
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Aprovacio da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgéo superior competente, antes de sua implementacao.

A Politica de Investimentos do SAO SEBASTIAO PREV para o ano de 2020 foi aprovada
através de ATA n° 027/2019 de 27.12.2019 da reunifio ordindria do Conselho de Administracédo
deste RPPS. O(s) Membro(s) do Orgdo Superior Competente assinam & presente e confirmam a
validade do presente documento.

S#o Sebastidio — SP, 27 de dezembro de 2019.

e

Adilson Ferreira de Moraes
Presidente do Conselho de Administragéo
S&o Sebastifo Prev
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Conselho de Admiq@fﬁrﬁo

S
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Adilson Ferreira“de Moraes
H\Preside te do Conselho

Q‘; 2

Marina Batelochi de Oliveira
Membro do Conselho
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embro dé Congelho

1

efto-Vicente do Nascimento
Membro do Conselho

be
o T

-~

Jllson de Oliveira Alves
“Membro do Conselho

Regina Ribeiro Carneiro
Membro do Conselho
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